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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - marzec 2025 r.

Gospodarka niemiecka dziatata w pierwszym kwartale 2025 r. w niespokojnym otoczeniu,
w szczegolnosci polityka celna USA zwigkszyta niepewnos¢. Cho¢ PKB Niemiec w ujeciu kwartalnym
wzrést powyzej oczekiwan o 0,4%, to jest to jednorazowy rezultat wynikajgcy ze zwigkszonego
wolumenu zakupdw przed natozeniem cet. Dtugofalowo jednak istnieje ryzyko spowolnienia
wynikajgce z polityki celnej USA. Produkcja przemystowa zanotowata spadek o 0,5% w ujeciu
miesiecznym. Bardziej znaczqgce byty spadki w sektorze budowlanym (-3,2%) oraz energetycznym
(-3,3%). Sprzedaz detaliczna wzrosta nieznacznie o 0,2% w ujeciu miesigcznym, choé sprzedaz
nowych samochodéw spadta o 2,2%. Inflacja w marcu wyniosta 2,2%, za co odpowiadajq gtdwnie
rosngce ceny zywnosci (przy spadajgcych cenach energii). Oczekuje sie, ze czynniki ttumigce
inflacje bedq przewazac przez reszte roku. Bezrobocie wzrosto o 26 000 oséb do poziomu 6,3%.
Odnotowano 240 000 osbb przebywajgcych na postojowym (Kurzarbeit). Wskazniki wyprzedzajgce
wskazujg na dalszy wzrost bezrobocia i ciggty spadek zatrudnienia w 2025 r. Takze niewyptacalnos¢
przedsiebiorstw zwigkszyta sie w ujeciu miesiegcznym o 2,2%. Jednakze w poréwnaniu z pierwszym
kwartatem 2024 r. wzrost niewyptacalnosci wynidst az 18,4%.

s Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in April 2025

ANALIZY
@ Wstepne rozliczenie pomocy covidowej

Wedtug informacji opublikowanych przez Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
motzliwe jest dokonanie czeSciowego podsumowania pomocy publicznej dla firm w czasie
pandemii Covid-19. Firmy mogty ubiegac sie o pomoc na poszczegblne miesigce, zanim
ustalono skalge utraty dochoddéw zwigzanej z koronawirusem. Ta procedura wymagata
pdzZniejszego przeglgdu poszczegdinych przypadkdédw. Odbiorcy pomocy publicznej mieli czas na
ztozenie oSwiadczenia do 30 wrzesdnia 2024 r. PaAstwowe organy zatwierdzajgce sq w trakcie
przeglgdu oswiadczen i ustalajg ostateczng kwote wsparcia. Okoto 95% firm wypetnito swoj
obowigzek ztozenia oswiadczenia przed uptywem terminu. Wedtug ministerstwa potowa z nich
zostata przetworzona przez organy zatwierdzajqce, co pozwala na wyciggniecie wstgpnych
whnioskéw dotyczqcych ostatecznego rozliczenia pomocy pandemicznej.

Pierwszq konkluzje z czgstkowego raportu stanowi dynamika zwrotéw pomocy publiczne;.
Ogoétem 41% firm moze liczy€ na uzyskanie zalegtej ptatnosci, ktérej srednia wysokoS§¢ wynosi
4000 euro. Kolejne 29% firm ma szanse na wyzsze zwroty wynoszqgce Srednio 8900 euro. Dotacje
pomocowe zwrdcié musi 17% firm w przypadku | i Il pakietu pomocowego (czerwiec-grudzien
2020 r.). W przypadku Ill pakietu pomocowego zobowigzania panstwa i firm sie réwnowazq,
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natomiast w przypadku IV pakietu pomocowego (lipiec 2021 r. — czerwiec 2022 r.) tylko 2% firm
otrzyma wyréwnanie ze strony pahstwa. Powodem zréznicowania w zakresie zwrotéw jest fakt,
ze spadki przychoddw firm byly mniej dotkliwe niz wczedniej zaktadano przy tworzeniu
pierwotnych szacunkéw programoéw pomocowych. Oznacza to, ze wedtug wstepnych obliczeh
do rzqdu federalnego moze powréci¢ kwota 700 min euro z niemal 60 mid euro przeznaczonych
na programy pomocowe.

Sposréd okoto 795 000 ostatecznych rozliczeh organy zatwierdzajgce zakohczyty dotychczas
prawie 402 000 postgpowan. Obecnie co miesigc dodawanych jest od 20 000 do 30 000
zakohczonych spraw. Petny raport z rozliczenia pomocy publicznej dla firm w czasie pandemii
spodziewany jest latem 2025 r.

—p BMWEK, Schlussabrechnung der Corona Wirtschaftshilfen geht voran

WIADOMOSCI

@® Dobra passa Rheinmetall

W 2024 r. najwieksza niemiecka grupa obronna Rheinmetall zwigkszyta swoj poprzedni rekord
sprzedazy wynoszqcy 7,2 mld euro o kolejne 36% do 9,8 mld euro. Przychdéd wzrést nawet o okoto 50%
do 1,3 mid euro. Dyrektor generalny Rheinmetall Armin Papperger spodziewajqc sig dalszego wzrostu
w nadchodzqcych latach, stwierdzit: ,W Europie rozpoczeta sie era rozbudowy uzbrojenia, ktéra
bedzie wymagata od nas wszystkich wiele. Ale przynosi nam réwniez perspektywy wzrostu, jakich
nigdy wczesniej nie doswiadczylismy”. W roku fiskalnym 2025 Rheinmetall spodziewa sig wzrostu
sprzedazy o 25-30%. Wraz z poprawiajgcqg sie sytuacjq finansowq spoétki Rheinmetall znacznie
zwieksza dywidende - akcjonariusze majg otrzymac 8,10 euro za akcje, o 42% wiecej niz w roku
poprzednim. Od poczgtku roku wartos¢ akcji niemieckiego koncernu wzrosta juz ponad dwukrotnie.
Do wzrostow przyczynia sie takze nieprzewidywalnos¢ ze strony administracji prezydenta USA
Donalda Trumpa i wzmozona aktywnosci panstw europejskich w kwestii obronnosci.

- Handelsblatt, Rustungskonzern erwartet 2025 rasantes Wachstum

@ Kosztowna obnizka cen energii

Obnizka cen energii elektrycznej o pie¢ eurocentdw za kilowatogodzing, o ktorg zabiegajg CDU/CSU
i SPD, bedzie wedtug dziennika ,Handelsblatt” drozsza niz planowano. Celem koalicji rzgdzqcej
w Niemczech jest szybka obnizka cen energii, co gtdwnie ma nastgpi¢ w wyniku obnizenia podatku
od energii elektrycznej do europejskiego minimum oraz zmniejszeniu optat za sie¢ przesytowq
o potowe. Wedtug operatoréw sieci zmniejszenie o potowe optat za sie¢ przesytowq kosztowatoby
6 mld euro rocznie. Z kolei koszt obnizenia podatku od energii elektrycznej miatby wynieS¢ okoto


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Schlaglichter-der-Wirtschaftspolitik/2025/04/06-schlussabrechnung-der-corona-wirtschaftshilfen.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/rheinmetall-ruestungskonzern-erwartet-2025-rasantes-wachstum/100112608.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/rheinmetall-ruestungskonzern-erwartet-2025-rasantes-wachstum/100112608.html
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/industrie/rheinmetall-ruestungskonzern-erwartet-2025-rasantes-wachstum/100112608.html

MONITOR GOSPODARCZY
INSTYTUTU ZACHODNIEGO

5 mid euro, co tqcznie daje kwote 11 mld euro. Otwarte pozostaje pytanie, czy zaproponowane
rozwiqzania rzeczywiscie doprowadzqg do oczekiwanego spadku cen energii. Przyktadowo
gospodarstwa domowe ptacq jedynie utamek optaty za sie¢ przesytowq, a tylko wielcy producenci
i odbiorcy energii elektrycznej ponoszq petne koszty. Oznacza to, ze propozycja rzqdu bytaby
nierbwnomiernie roztozona regionalnie, a w niektérych obszarach spadek cen byitby nieznaczny.
Felix Matthes, koordynator badan w Oko-Institut stwierdzit, ze ,obiecany efekt ulgi w wysokosci pigciu
centdbw nie moze by¢ osiggniety w przypadku wszystkich gospodarstw domowych”. Podobnie
uwaza Stowarzyszenie Przedsiebiorstw Komunalnych (VKU), wedtug ktérego ,planowana ulga nie
wyniesie pigciu centdw na rachunku za prqd, a ludzie odbiorqg to joko oszustwo”. Lepszym
rozwigzaniem bytoby bezposrednie dotowanie doptat do cen energii elektrycznej, co wedtug
szacunkdéw miatoby kosztowac 7 mld euro, czyli mniej niz w przypadku rozwigzan proponowanych
przez CDU/CSU i SPD.

— Handelsblatt, Strompreisentlastung kostet sieben Milliarden mehr als gedacht

@® Zapotrzebowanie na mieszkania mniejsze niz przewidywano

Federalny Instytut Badan nad Budownictwem, Sprawami Miejskimi i Zagospodarowaniem
Przestrzennym (BBSR) przedstawit wyniki badania zleconego przez Ministerstwo Rozwoju Miast
i Budownictwa. Najwazniejszym wnioskiem jest to, ze popyt na mieszkania pozostanie w najblizszych
latach wysoki, jednakze nizszy niz przewidywat rzqd federalny. W zatozeniach rzqgdu celem miato by¢
oddanie do uzytku 400000 nowych mieszkah do 2030 r, a wedlug szacunkdéw Instytutu
zapotrzebowanie wynosi 320 000. Wskazuje on bowiem, ze liczba gospodarstw domowych wzrosnie
01,3% do 42,6 mIn do 2030 r. Istniejq jednak znaczne réznice w zaleznoéci od regionu. W przypadku
siedmiu najwigkszych miast: Berlina, Monachium, Hamburga, Frankfurtu, Stuttgartu, Kolonii
i Dusseldorfu, BBSR szacuje zapotrzebowanie na 60 000 mieszkah rocznie, co stanowi prawie jedng
piqtq catkowitego popytu. Konkretnie oznaczatoby to 23 000 nowych mieszkan rocznie w Berlinie,
11300 w Monachium, 10 200 w Hamburgu i 5100 w Kolonii.

Wedtug BBSR najwazniejszym elementem determinujgcym zapotrzebowanie na nowe mieszkania
jest dodatkowy popyt demograficzny — 160 000 jednostek mieszkalnych rocznie. Obejmuje to
z jednej strony wzrost populaciji, a z drugiej zmiany spoteczne. Coraz wiecej oséb mieszka samotnie,
w tym wiele osbb starszych, co zwieksza liczbe potrzebnych gospodarstw domowych. Drugim
najwazniejszym czynnikiem jest ograniczona zywotno§¢ budynkéw, niezaleznie od ich modernizacji
i renowacji — 110 000 jednostek mieszkalnych rocznie. Wedtug szacunkéw popyt na mieszkania
bedzie przekraczac liczbe realnie oddanych do uzytku jednostek mieszkaniowych do 2030 r.
W czwartej dekadzie XXI w. presja mieszkaniowa ma sie zmniejszy€ ze wzgledu na spodziewany
spadek populacji Niemiec.

- Handelsblatt, Weniger Wohnungen nétig als gedacht
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KALENDARIUM
DATA MIEJSCE

03.03.2025 Berlin
05.03.2025 Berlin
05.03.2025 Berlin
06.03.2025 Berlin
06.03.2025 Berlin
10.03.2025 Berlin
11.03.2025 Bruksela
12.03.2025 Monachium
12.03.2025 Bruksela
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WYDARZENIE

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu wprowadzito
zmiane w prawie dotyczgcym gwarancji rekompensaty
stopy procentowej na finansowanie statkédw z niemieckich
stoczni (Schiff-CIRR). Zmiany majq na celu uelastycznienie
procedur. Od 2008 r. w ramach programu Schiff CIRR
wsparto tqgcznie budowe 165 nowych statkdéw o wartosci
okoto 36 mld euro.

Pod patronatem Ministerstwa Gospodarki i Ochrony
Klimatu rozpoczeta sige realizacja pilotazowego projektu
tadowania dwukierunkowego. Uczestniczgce w projekcie
firmy to Bayernwerk Netz GmbH, BMW, EWE Netz, Lechwerke
AG, MAINGAU Energie, Octopus Energy, TenneT, The Mobility
House i TransnetBW.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu opublikowato
raport dotyczqcy zaangazowania Federalnego Instytutu
Badan i Testowania Materiatbw (BAM), Federalnego
Instytutu Fizyki i Technologii (PTB) oraz Federalnego
Instytutu Geonauk i Zasobéw Naturalnych (BGR) w
budowanie rezimu nazistowskiego. Badania przedstawiajqg,
jak praca instytutéow przyczynita sie do prowadzenia wojny
oraz ludobdjczej polityki.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu przedstawito
raport z funkcjonowania programu dotacji inwestycyjnych
.Digital Now". W ocenie raportu program przynidst wzrost
przychoddéw o okoto 447, min euro dla wspieranych firm,
przy 1343 min euro finansowania w  okresie
09.2020-12.2022 .

Rzqd federalny na podstawie ustawy o bezpieczenstwie
energetycznym (EnSiG) przedtuzyt zarzqd powierniczy
wobec Rosneft Deutschland GmbH (RDG) i RN Refining &
Marketing GmbH (RNRM) do 10 wrzesénia 2025 r.
Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu rozszerzyto
oferte funduszy dla matych i mikroprzedsigbiorstw, aby
utatwi¢ im dostep do kredytu. Fundusz Mikro Mezzanine I
oferuje dotacje od 100 000 do 150 000 euro w zamian za
cichy udziat.

Unia Europejska i Korea Potudniowa podpisaty umowe w
sprawie handlu cyfrowego.

Minister Robert Habeck otworzyt Miedzynarodowe Targi
Rzemiosta.

Sekretarz stanu Bernhard Kluttig reprezentowat Niemcy na
pierwszym formalnym posiedzeniu Rady ds.
konkurencyjnosci.
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Minister Robert Habeck wzigt udziat w Berlin Energy
Transition Dialogue 2025 - konferencji na temat globalnej
transformacji energetyczne;.

Sekretarz stanu ds. gospodarki cyfrowej i startupéw Anna
Christmann wreczyta 21 nagréd w ramach konkursu na
JAnnowacje cyfrowe” sektora matych i Srednich
przedsigbiorstw.

Francja ogtosita konsultacje w ramach aktualizacji swojej
strategii energetycznej. W konsultacjach mogqg wzig¢ udziat
takze obywatele panstw sgsiadujgcych z Francjaq.

Sekretarz stanu Udo Philipp oraz Samerjai Suksumek,
doradca tajskiego ministra energii, podpisali wspdolng
deklaracje intencji w celu ustanowienia dwustronnego
niemiecko-tajskiego dialogu energetycznego.

Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu opublikowato
dane podsumowujgce pomoc publiczng dla firm w czasie
pandemii Covid-19

Niemiecki Zesp6t Ekonomiczny (GET) zadeklarowat
wsparcie przy opracowywaniu Narodowego Planu
Energetycznego i Klimatycznego Kosowa. Zespdt doradza
rzqdowi Kosowa od 2021r.

Bank Rozwoju (KfW) dokonat pierwszej ptatnosci na rzecz
operatoréw budujgcych ,rdzeniowqg sie¢ wodorowq” w
wysokosci 172 min euro.

Pod auspicjami Ministerstwa Gospodarki i Ochrony Klimatu
oraz Niemieckiej Agencji Kosmicznej odbyt sig pierwszy
.Dzieh Kosmosu”. Wydarzenie miato m.in. podkresli¢
rosnqgce znaczenie branzy kosmicznej dla niemieckiej
gospodarki.

Minister Robert Habeck ogtosit przyznanie dodatkowych
Srodkéw dla Funduszu Wsparcia Energetycznego Ukrainy w
wysokoéci 7,27 min euro. Srodki te pochodzq z Banku
Rozwoju (Kfw).

Sekretarz stanu Bernhard Kluttig wzigt udziat w spotkaniu
Rady Spodjnosci, gdzie podkreslit, ze sprawiedliwa
transformacja gospodarki powinna by¢ celem europejskiej
polityki spojnosci.
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